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 Enquête mensuelle de conjoncture auprès des entreprises - janvier 2009

LÉGÈRE AMÉLIORATION DE LA CONFIANCE DES CHEFS D'ENTREPRISE EN JANVIER

Après avoir fortement reculé au cours des quatre mois précédents, la courbe synthétique brute globale de la Banque
nationale de Belgique a quelque peu progressé en janvier. La confiance des chefs d'entreprise s'est raffermie dans
l'industrie manufacturière. Dans la construction, l'indicateur s'est stabilisé alors que, dans le commerce, le climat
conjoncturel s'est une nouvelle fois détérioré.

Le net affaiblissement de l'activité observé dans l'industrie manufacturière au quatrième trimestre de 2008 s'est traduit
par un important recul du taux d'utilisation des capacités de production. Corrigé des variations saisonnières, il est passé
de 82,4 p.c. en octobre 2008 à 74,7 p.c. en janvier 2009, soit le taux le plus faible jamais enregistré depuis juillet 1993.

La courbe synthétique globale lissée, qui indique avec un retard de quelques mois l'évolution fondamentale de la
conjoncture, reste orientée à la baisse.

Dans les services aux entreprises, dont les résultats ne sont pas repris dans le calcul du baromètre général, la courbe
brute a quelque peu progressé, après quatre mois de tassement d'affilée. L'indicateur lissé continue également de se
replier dans cette branche d'activité.

Indicateurs conjoncturels

décembre janvier variation en août septembre variation en

2008 2009 points 2008 2008 points

Industrie manufacturière -36,5 -30,3 6,2 -10,1 -13,9 -3,8

Construction -14,7 -14,4 0,3 -3,3 -4,6 -1,3

Commerce -23,3 -29,0 -5,7 -15,2 -18,0 -2,8

TOTAL des trois secteurs -31,3 -27,7 3,6 -9,6 -12,9 -3,3

Services aux entreprises -22,9 -22,1 0,8 1,3 -2,3 -3,6

Courbe synthétique brute Courbe synthétique lissée

Source: BNB.

http://www.belgostat.be/belgostat/DataAccesLinker?Lang=F&Code=conjunct
http://www.nbb.be/pub/05_00_00_00_00/05_06_00_00_00/05_06_08_00_00.htm?l=fr&t=ho
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1 La courbe des services aux entreprises n'est pas reprise dans la courbe synthétique globale.

Source: BNB
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LES PRINCIPAUX INDICATEURS CONJONCTURELS EN CHIFFRES

TABLEAU 1

Solde des réponses ''augmentation'' ou Min. Max. Série dessaisonalisée et lissée
''supérieur à la normale'' (+) et ''diminution'' 2009
ou ''inférieur à la normale'' (-). (1) Mai Juin Juillet Août Sept. Sept. Oct. Nov. Déc. Jan.

COURBE SYNTHETIQUE GLOBALE - 28,1 + 5,7 - 4,2 - 5,6 - 7,4 - 9,6 - 12,9 - 14,4 - 14,8 - 23,7 - 31,3 - 27 ,7

INDUSTRIE MANUFACTURIERE - 29,0 + 5,9 - 4,0 - 5,8 - 7,9 - 10,1 - 13,9 - 15,8 - 14,9 - 27,1 - 36,5 - 30 ,3

(courbe synthétique)
Evolution

Rythme de production - 16,0 + 11,9 + 0,4 - 1,9 - 4,3 - 7,3 - 10,5 - 16 0 - 18 - 33 - 21

Commandes intérieures - 26,3 + 5,0 - 7,5 - 10,5 - 12,1 - 13,3 - 15,3 - 23 - 7 - 20 - 35 - 17

Commandes à l'exportation - 24,4 + 16,0 - 4,3 - 6,9 - 9,0 - 11,5 - 16,3 - 20 - 16 - 34 - 44 - 35

Prix (2) - 18,3 + 20,4 + 8,3 + 8,6 + 8,3 + 6,5 + 3,8 + 4 - 1 - 3 - 9 - 9

Appréciation
Carnet de commandes total - 48,3 + 5,0 - 3,5 - 5,4 - 8,6 - 13,1 - 19,3 - 19 - 24 - 38 - 49 - 49

Carnet de commandes à l'exportation - 50,9 + 4,0 - 8,9 - 12,1 - 15,3 - 19,1 - 25,3 - 20 - 31 - 45 - 55 - 53

Stocks de produits f inis (3) + 21,3 - 0,9 + 1,9 + 1,3 + 1,8 + 3,4 + 5,1 + 7 + 8 + 9 + 10 - 2

Prévisions
Emploi - 26,8 + 6,3 - 4,8 - 5,0 - 5,4 - 6,5 - 9,6 - 8 - 11 - 24 - 30 - 32

Demande - 32,9 + 13,0 - 3,8 - 4,9 - 6,6 - 10,0 - 15,3 - 13 - 22 - 29 - 36 - 37

Prix (2) - 14,9 + 39,0 + 12,4 + 11,9 + 10,5 + 7,3 + 2,8 + 2 - 4 - 8 - 15 - 22

Degré d'utilisation des capacités  - - - - - - 82,4 - - 74,7
(en pct. des capacités de production totales)
Source : enquête sur les capacités
de production

COMMERCE - 19,9 + 10,0 - 8,8 - 10,2 - 12,4 - 15,2 - 18,0 - 18,7 - 23,0 - 21,5 - 23,3 - 29 ,0

(courbe synthétique)
Evolution

Ventes - 22,1 + 24,0 - 5,8 - 7,9 - 10,4 - 12,1 - 13,5 - 14 - 20 - 13 - 15 - 23

Prix (2) - 16,1 + 46,5 + 6,0 + 7,5 + 8,9 + 9,3 + 8,4 + 10 + 5 + 6 - 10 + 2

Appréciation
Evolution des ventes - 32,9 + 16,4 - 11,1 - 14,0 - 17,3 - 19,4 - 20,9 - 18 - 29 - 32 - 21 - 27

Stocks (3) + 25,0 + 1,6 + 19,1 + 17,9 + 16,6 + 16,3 + 16,9 + 19 + 18 + 15 + 26 + 19

Prévisions
Demande - 23,3 + 19,0 - 2,9 - 5,8 - 11,3 - 17,3 - 23,3 - 23 - 29 - 27 - 30 - 36

Commandes
- aux fournisseurs belges - 22,8 + 10,1 - 3,8 - 5,4 - 8,3 - 11,9 - 15,3 - 19 - 19 - 17 - 21 - 29

- aux fournisseurs étrangers - 23,4 + 15,6 - 6,3 - 8,5 - 11,5 - 15,0 - 18,8 - 19 - 23 - 25 - 27 - 40

Prix (2) - 7,0 + 43,8 + 12,6 + 13,4 + 13,4 + 12,4 + 11,1 + 10 + 9 + 9 + 3 + 3

2008
Série dessaisonalisée

1980-2008 2008

(1) Les valeurs extrêmes de chaque indicateur (série lissée) depuis janvier 1980. Le moment de ces valeurs varie suivant les indicateurs.
(2) Les indicateurs de prix sont repris pro mémoire; ils ne sont pas pris en considération pour le calcul de la courbe synthétique.
(3) Un solde positif (négatif) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) à la normale par les chefs d'entreprise participant à l'enquête. Pour le
calcul de la courbe, le signe de cet indicateur est inversé.
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LES PRINCIPAUX INDICATEURS CONJONCTURELS EN CHIFFRES

TABLEAU 2

Solde des réponses ''augmentation'' ou
Min. Max. Série dessaisonal isée et lissée

''supérieur à la normale'' (+) et ''diminution'' 2009
ou ''inférieur à la normale'' (-). (1) Mai Juin Juillet Août Sept. Sept. Oct. Nov. Déc. Jan.

GROS OEUVRE DE BATIMENTS - 36,9 + 17,0 - 2 ,2 - 2,7 - 2,8 - 3,3 - 4,6 -  3, 6 - 5,9 - 10,0 - 14,7 - 14,4

(courbe synthétique)
Evolution

Activité exercée - 34,0 + 13,8 - 0 ,4 - 1,1 - 1,4 - 2,1 - 3,5 -  7 - 2 - 6 - 12 - 10

Carnet d'ordres - 47,0 + 26,5 - 2 ,8 - 3,1 - 3,6 - 4,5 - 5,6 -  7 - 6 - 8 - 15 - 11

Matériel - 9,9 + 19,6 - 0 ,4 + 0,5 + 1,5 + 2,5 + 2,5 +  3 + 3 - 1 - 9 - 7

Emploi - 32,3 + 14,0 + 0 ,6 + 0,3 - 0,6 - 1,9 - 3,1 -  5 - 1 - 5 - 14 - 15
Prix (2) - 16,6 + 26,4 + 9 ,8 + 11,8 + 12,9 + 12,6 + 10,0 +  15 + 9 - 4 - 11 - 12

Appréciation du carnet d'ordres - 67,0 + 19,9 - 8 ,4 - 8,9 - 9,3 - 9,9 - 11,1 -  11 - 12 - 16 - 20 - 20

Prévisions
Emploi - 48,5 + 22,9 + 6 ,8 + 5,9 + 5,3 + 3,6 + 0,5 +  4 - 5 - 9 - 11 - 14

Demande - 33,6 + 16,3 - 5 ,8 - 5,3 - 5,0 - 6,6 - 10,4 -  2 - 18 - 25 - 22 - 24

Prix (2) - 13,4 + 44,4 + 15 ,9 + 17,1 + 17,8 + 16,6 + 13,3 +  17 + 9 - 6 0 - 10

TRAVAUX ROUTIERS ET
TRAVAUX DE GENIE CIVIL - 33,3 + 9,0 - 2 ,3 - 4,1 - 5,1 - 5,5 - 5,7 -  7, 1 - 7,6 - 3,7 - 4,7 - 4,4

(courbe synthétique)

Solde des réponses ''augmentation'' ou
Min. Max. Série dessaisonal isée et lissée Série dessaisonalisée

''supérieur à la normale'' (+) et ''diminution'' 2009
ou ''inférieur à la normale'' (-). (1) Mai Juin Juillet Août Sept. Sept. Oct. Nov. Déc. Jan.

SERVICES AUX ENTREPRISES - 5,9 + 19,3 + 5 ,9 + 4,9 + 3,4 + 1,3 - 2,3 -  0, 8 - 4,4 - 14,9 - 22,9 - 22,1
(courbe synthétique)
Evolution

Activité exercée - 3,4 + 14,4 + 3 ,2 + 2,3 + 1,9 + 0,8 - 1,9 -  11 + 7 - 7 - 20 - 14

Emploi - 5,9 + 12,4 + 5 ,1 + 4,6 + 3,7 + 2,3 + 0,4 +  1 - 3 - 2 - 12 - 15

Prix (2) - 11,0 + 6,9 + 6 ,7 + 6,9 + 6,6 + 5,4 + 3,4 +  4 + 1 - 4 - 3 - 5

Appréciation de l'activité - 23,3 + 8,1 - 8 ,1 - 8,9 - 10,4 - 12,3 - 15,0 -  17 - 16 - 22 - 31 - 33

Prévisions
Activité exercée + 1,2 + 37,2 + 14 ,4 + 12,5 + 10,6 + 7,5 + 1,2 +  8 - 5 - 22 - 29 - 23

Emploi - 2,2 + 20,8 + 15 ,5 + 15,4 + 15,0 + 14,0 + 10,9 +  14 + 10 - 3 - 9 - 11

Demande générale - 10,9 + 37,5 + 7 ,8 + 5,1 + 1,8 - 3,5 - 10,9 -  1 - 19 - 33 - 37 - 36

Prix (2) - 12,6 + 16,2 + 14 ,9 + 16,1 + 16,2 + 14,9 + 13,4 +  12 + 11 + 11 + 4 + 2

Série dessaisonalisée

1980-2008

1994-2008

2008

2008 2008

2008

(1) Les valeurs extrêmes de chaque indicateur (série lissée). Le moment de ces valeurs varie suivant les indicateurs.
(2) Les indicateurs de prix sont repris pro mémoire; ils ne sont pas pris en considération pour le calcul de la courbe synthétique.


