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Enquéte mensuelle de conjoncture auprés des entreprises - janvier 2009

LEGERE AMELIORATION DE LA CONFIANCE DES CHEFS D'ENTREPRISE EN JANVIER

Aprés avoir fortement reculé au cours des quatre mois précédents, la courbe synthétique brute globale de la Banque
nationale de Belgique a quelque peu progressé en janvier. La confiance des chefs d'entreprise s'est raffermie dans
l'industrie manufacturiere. Dans la construction, l'indicateur s'est stabilisé alors que, dans le commerce, le climat
conjoncturel s'est une nouvelle fois détérioré.

Le net affaiblissement de l'activité observé dans l'industrie manufacturiére au quatrieme trimestre de 2008 s'est traduit
par un important recul du taux d'utilisation des capacités de production. Corrigé des variations saisonnieres, il est passé
de 82,4 p.c. en octobre 2008 a 74,7 p.c. en janvier 2009, soit le taux le plus faible jamais enregistré depuis juillet 1993.

La courbe synthétique globale lissée, qui indique avec un retard de quelques mois I'évolution fondamentale de la
conjoncture, reste orientée a la baisse.

Dans les services aux entreprises, dont les résultats ne sont pas repris dans le calcul du baromeétre général, la courbe

brute a quelque peu progressé, aprés quatre mois de tassement d'affilée. L'indicateur lissé continue également de se
replier dans cette branche d'activité.

Indicateurs conjoncturels

Courbe synthétique brute Courbe synthétique lissée
décembre janvier variation en ao(t septembre variation en
2008 2009 points 2008 2008 points

Industrie manufacturiere -36,5 -30,3 6,2 -10,1 -13,9 -3,8
Construction -14,7 -14,4 0,3 -3,3 -4,6 -1,3
Commerce -23,3 -29,0 -5,7 -15,2 -18,0 -2,8
TOTAL des trois secteurs 31,3 -21,7 36 -9,6 -12,9 -3.3
Services aux entreprises -29 -22,1 0,8 13 -2,3 -3,6
Source: BNB.
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La courbe des services aux entreprises n'est pas reprise dans la courbe synthétique globale.
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LES PRINCIPAUX INDICATEURS CONJONCTURELS EN CHIFFRES

TABLEAU 1
Solde des réponses "augmentation” ou Min.  Max. Série dessaisonalisée et lissée Série dessaisonalisée
"supérieur & la nomale" (+) et "diminution" 1980-2008 2008 2008 2009
ou "inférieur a la normale” (-). (1) Mai Juin  Juillet Aolt Sept. | Sept.  Oct. Nov. Déc. Jan.
COURBE SYNTHETIQUE GLOBALE -281 +57| -42 -56 -74 -96 -129| -144 -148 -237 -31,3 -27,7
INDUSTRIE MANUFACTURIERE -290 +59| -40 -58 -79 -101 -139| -158 -149 -271 -365 -30,3
(courbe synthétique)
Evolution
Rythme de production -160 +119| +04 -19 -43 -73  -105 - 16 0 -18 -33 -21
Commandes intérieures -26,3 +5,0 -75 -105 -12,1 -13,3 -153 -23 -7 -20 -35 -17
Commandes a lexportation -244  +16,0 -43 -6,9 -90 -115 -163 - 20 - 16 -34 -44 -35
Prix (2) -183 +204| +83 +8,6 +83 +65 +38 +4 -1 -3 -9 -9
Appréciation
Carnet de commandes total -483 +50 -35 -54 -86 -131 -193 -19 -24 -38 -49 - 49
Carnet de commandes a l'exportation -509 +4,0 -89 -121 -153 -19,1 -253 -20 -31 -45 -55 -53
Stocks de produits finis (3) +21,3 -09] +19 +1,3 +18 +34 +51 +7 +8 +9 +10 -2
Prévisions
Emploi -268 +63| -48 - 5,0 -54 -6,5 -9,6 -8 -1 -24 -30 -32
Demande -329 +130 -38 -4,9 -6,6 -100 -153 -13 - 22 -29 -36 -37
Prix (2) -149 +390| +124 +119 +105 +73 +28 +2 -4 -8 -15 -22
Degré d'utilisation des capacités - - - - - - 82,4 - - 74,7
(en pct. des capacités de production totales)
Source : enquéte sur les capacités
de production
COMMERCE -199 +100| -88 -102 -124 -152 -180| -187 -230 -215 -233 -29,0
(courbe synthétique)
Evolution
Ventes -221 +24,0| -58 -79 -104 -121 -135 -14 -20 -13 -15 -23
Prix (2) -16,1 +465| +6,0 +75 +8,9 +9,3 +8,4 +10 +5 +6 -10 +2
Appréciation
Evolution des ventes -329 +164] -111 -140 -173 -194 -209 -18 -29 -32 -21 -27
Stocks (3) +250 +16| +191 +179 +166 +163 +16,9 +19 +18 +15 +26 +19
Prévisions
Demande -23,3 +19,0 -29 -58 -11,3 -17,3 -233 -23 - 29 -27 -30 - 36
Commandes
- aux fournisseurs belges -228 +101| -38 -54 -83 -119 -153 -19 -19 -17 -21 -29
- aux fournisseurs étrangers -234 +156 -6,3 -85 -115 -150 -188 -19 -23 -25 -27 - 40
Prix (2) -70 +438| +126 +134 +134 +124 +111 +10 +9 +9 +3 +3

(1) Les valeurs extrémes de chaque indicateur (série lissée) depuis janvier 1980. Le moment de ces valeurs varie suivant les indicateurs.

(2) Les indicateurs de prix sont repris pro mémoire; ils ne sont pas pris en considération pour le calcul de la courbe synthétique.

(3) Un solde positif (négatif) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) a la normale par les chefs d'entreprise participant a I'enquéte. Pour le
calcul de la courbe, le signe de cet indicateur est inversé.
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LES PRINCIPAUX INDICATEURS CONJONCTURELS EN CHIFFRES

TABLEAU 2
i i Min.  Max. Série dessaisonalisée et lissée Série dessaisonalisée
Solde des réponses "augmentation" ou
"supérieur & la nomale" (+) et "diminution" 1980-2008 2008 2008 2009
ou “inférieur & la normale" (-). (1) Mai Juin _ Juilet Aolt Sept. | Sept. Oct. Nov. Déc. Jan.
GROS OEUVRE DE BATIMENTS -369 +17,0 -22  -27 -28 -33 -4,6 -3,6 -59 -100 -147 -144
(courbe synthétique)
Evolution
Activité exercée -340 +138 -04 -11  -14 -21 -35 -7 -2 -6 -12 -10
Carnet d'ordres -470 +265 -28 -31 -36 -45 -5,6 -7 -6 -8 -15 -11
Matériel -9,9 +196 -0,4 +05 +15 +25 +25 +3 +3 -1 -9 -7
Emploi -323 +14,0 +0,6 +0,3 -0,6 -19 -31 -5 -1 -5 -14 -15
Prix (2) -16,6 +264| +9,8 +11,8 +129 +126 +10,0 +15 +9 -4 -11 -12
Appréciation du carnet d'ordres -670 +199| -84 -89 -93 -99 -111 -11 -12 - 16 -20 -20
Prévisions
Emploi -485 +229| +6,8 +59 +53 +36 +05 +4 -5 -9 -11 -14
Demande -336 +16,3 -5,8 -53 -50 -66 -104 -2 -18 -25 -22 -24
Prix (2) -134 +444)| +159 +171 +178 +166 +133 +17 +9 -6 0 -10
TRAVAUX ROUTIERS ET
TRAVAUX DE GENIE CIVIL -333 +90 -23  -41 -51 -55 -57 -7,1 -76 -37  -47 -4,4
(courbe synthétique)
i . Min.  Max. Série dessaisonalisée et lissée Série dessaisonalisée
Solde des réponses "augmentation" ou
"supérieur a la nomale" (+) et "diminution” 1994-2008 2008 2008 2009
ou "inférieur a la normale" (-). (1) Mai Juin  Juilet Aolt Sept. | Sept. Oct. Nov. Déc. Jan.
SERVICES AUX ENTREPRISES -59 +193| +59 +49 +34 +13 -2,3 -0,8  -44 -149 -229 -221
(courbe synthétique)
Evolution
Activité exercée -34 +144| +32 +23 +19 +08 -1,9 -11 +7 -7 -20 -14
Emploi -59 +124| +51 +46 +37 +23 +0,4 +1 -3 -2 -12 -15
Prix (2) -110 +69)] +6,7 +69 +66 +54 +34 +4 +1 -4 -3 -5
Appréciation de l'activité -233 +81| -81 -89 -104 -123 -150 -17 - 16 -22 -31 -33
Prévisions
Activité exercée +12 +372| +144 +125 +106 +75 +12 +8 -5 -22 -29 -23
Emploi -22 +208| +15,5 +154 +150 +140 +10,9 +14  +10 -3 -9 -11
Demande générale -10,9 +375]| +7,8 +51 +18 -35 -109 -1 -19 -33 -37 -36
Prix (2) -126 +162 )| +149 +16,1 +162 +149 +134 +12 +11 +11 +4 +2

(1) Les valeurs extrémes de chaque indicateur (série lissée). Le moment de ces valeurs varie suivant les indicateurs.
(2) Les indicateurs de prix sont repris pro mémoire; ils ne sont pas pris en considération pour le calcul de la courbe synthétique.
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