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par l'AFIC

Audit des données et du traitement de 
l'information

par Grant Thornton



www.afic-data.com3

Audit réalisé par Grant Thornton : Les Conclusions

• Objectifs des contrôles
– Exhaustivité des opérations (levées de fonds, investissements, désinvestissements).

– Vraisemblance des montants déclarés.

– Cohérence du passage des données désagrégées aux agrégats.

• Travaux réalisés
– Comparaison de la base de données Grant Thornton (source presse) avec www.afic-data.com.

– Vérification des règles de cut off d'ouverture (absence de doublons entre les périodes 2007 et 2008 ainsi qu’entre le 1er et
le 2nd semestre 2008).

– Mise en place de différents tests permettant de contrôler la cohérence des informations recueillies sur l'exhaustivité de la
base.

– Proposition d'analyses complémentaires.

– Vérification des traitements réalisés et du calcul des agrégats.

– Identification des écarts, analyses et commentaires de l'AFIC puis mise à jour de la base de données si nécessaire.

• Conclusions
– Engagement de 400 heures par Grant Thornton de contrôle de la base www.afic-data.com.

– La base de données www.afic-data.com n'a pas révélé d'anomalies significatives.
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Méthodologie

• Principes de collecte
– Des statistiques établies sur la base des réponses collectées via le site Internet sécurisé www.afic-data.com dédié aux

membres de l'AFIC.

– Une saisie des transactions par les membres « deal by deal », par véhicule d’investissement et par métier.

– Un taux de réponse de 95% en 2008 (232 répondants) sensiblement égal à celui obtenu en 2007 (96% - 217
répondants) permettant de cerner précisement les enjeux.

– Une méthodologie identique aux études précédentes, qui répond aux standards européens et qui est conforme aux
besoins de confidentialité des membres de l’AFIC. Il n’y a pas d’extrapolation des non répondants.

• Principes de traitement
– Des analyses se rapportant uniquement aux acteurs français du Capital Investissement, membres de l’AFIC

(autrement dit ne sont pas pris en compte les acteurs non membres de l'AFIC).

– Des levées de fonds prises en compte uniquement dans le cas où le véhicule d’investissement est rattaché à un
bureau français.

– Des investissements et des désinvestissements pris en compte uniquement dans le cas où ils relèvent du bureau
français.

– Des transactions prises en compte à la date effective du décaissement ou de l’encaissement (date de closing).

– Pour la première année, sont incluses dans les statistiques, les prises de participation dans les entreprises du CAC 40.
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Chiffres clés des acteurs français 

du Capital Investissement
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Chiffres clés des acteurs français du Capital Investissement en 2008(*)

Augmentation continue du nombre d’entreprises accompagnées 
grâce à la forte poussée du Capital Développement

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger
**Dont les investissements dans les entreprises du CAC40

En nombre d'entreprises 2005 2006 2007 2008**
2008
/2007

CAGR 
2005/2008

Fonds levés (Nombre de véhicules) N.d. 138 164 203 +24% N.d.

Investissements 1 253 1 376 1 558 1 595 +2% +8%

dont Capital Risque 353 335 416 428 +3% +7%

dont Capital Développement 402 481 557 707 +27% +21%

dont Capital Transmission / LBO 319 362 462 388 -16% +7%

Transmission (<100 M€) 301 350 438 373 -15% +7%

Grands LBO (>100 M€)** 18 12 24 15 -38% -6%

dont Capital Retournement 23 24 38 28 -26% +7%

dont Autres 156 174 85 44 -48% -34%

Désinvestissements 960 971 1 093 868 -21% -3%

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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Des levées de fonds à un niveau record
Hausse des montants investis sur le Capital Risque, le Capital Développement et le Capital Retournement

Chiffres clés des acteurs français du Capital Investissement en 2008(*)

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

*Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger
**Dont les investissements dans les entreprises du CAC40

En montant 
(millions €)

2005 2006 2007 2008**
2008
/2007

CAGR 
2005/2008

Fonds levés 11 954 10 280 9 995 12 730 +27% +2%

Investissements 8 072 10 164 12 554 10 009 -20% +7%

dont Capital Risque 481 536 677 758 +12% +16%

dont Capital Développement 895 1 057 1 310 1 653 +26% +23%

dont Capital Transmission / LBO 6 287 8 075 10 340 7 399 -28% +6%

Transmission (<100 M€) 2 580 4 063 4 938 2 857 -42% +3%

Grands LBO (>100 M€)** 3 707 4 012 5 402 4 542 -16% +7%

dont Capital Retournement 59 95 84 99 +18% +19%

dont Autres 349 401 143 100 -30% -34%

Désinvestissements 
(coût historique)

4 253 3 796 5 660 3 164 -44% -9%

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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Capitaux levés
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2 241 M€

11 954 M€

10 280 M€
9 995 M€

12 730 M€

2004 2005 2006 2007 2008

Évolution annuelle des capitaux levés (*)
(en million €)

+ 27,4 %

Capitaux levés

CAGR 2003 / 2008
+ 54,4%

Une collecte de capitaux qui atteint un niveau record, 
tirée par quelques levées de fonds significatives

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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S1 2005 S2 2005 S1 2006 S2 2006 S1 2007 S2 2007 S1 2008 S2 2008

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton
Nombre de véhiculesMontants levés en M€

Évolution semestrielle des levées (*)
(en nombre de véhicules et en million €)

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Capitaux levés

Le nombre de véhicule ayant levé est stable entre le 1er et le 2nd semestre 2008

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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62 66

102

137

2007 2008

Nombre de sociétés de gestion ayant levé
des capitaux en 2008 (*)

Nombre de véhicules ayant levé 
des capitaux en 2008 (*)

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

+ 24.4 %- 4,3 %

Capitaux levés

Plus d'un tiers des acteurs français du Capital Investissement ont levé des capitaux en 2008
Une forte progression du nombre de véhicules d’investissement créés

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

94
90

2007 2008

(62%)

(38%)

(67%)

(33%)

Véhicules 
créés dans 

l’année

Anciens
véhicules

164

203

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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3 145 3 012   

6 850

9 718   

2007 2008

Plus de 100 M€ Moins de 100 M€

Répartition des capitaux levés selon la taille de la structure d’investissement en 2008 (*)
(en nombre de véhicules et en million €)

> 200 M€

de 100 M€
à    200 M€

12 730 M€
(9 995 M€ en 2007)

2008
(2007)

203 véhicules
(164 véhicules en 2007)

de 50 M€
à 100 M€

de 20 M€
à   50 M€

< 20 M€

12 730 M€

9 995 M€

(24 %)

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Les 20 véhicules les plus importants concentrent plus de 75% des capitaux collectés

(76%)

(69%)

Capitaux levés

(31%)
986

(681)

1 208
(1 255)

818
(1 209)

1 660
(2 348)

8 058
(4 502)

133
(82)

38
(39)

12
(17)

12
(18)

8
(8)

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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10 863
(7 515)

617
(779)

559
(374)

415
(367)

271
(348)

5
(612)

71
(73)

51
(40)

52
(28)

14
(10)

13
(10)

2
(3)

2007 2008
Véhicule de droit étranger

Véhicule de droit français

12 730 M€
(9 995 M€ en 2007)

203 véhicules 
(164 en 2007)12 730 M€

9 995 M€

FCPR

FCPI

FIP

SCR

Holding 
Financier français

2008
(2007)

Véhicules de 
droit étranger

Capitaux levés

12 725
(100 %)

9 383
(94%)

612

5

Près de 85% des capitaux ont été levés au travers des FCPR 
et 1,2 Milliard € a été collectés via des FIP et FCPI

Répartition des capitaux levés selon la forme juridique de la structure d’investissement en 2008 (*)
(en nombre de véhicules et en million €)

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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France
7 675 M€

Europe
2 413 M€

Reste
monde

2 642 M€

12 730 M€

2008

Capitaux levés

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

60% des fonds collectés proviennent d'investisseurs institutionnels et privés français

Répartition des capitaux levés par origine géographique en 2008 (*) 
(en million €)

12 730 M€

9 995 M€

Capitaux levés

5 639
(56%)

7 675
(60%)

3 077
(31%)

2 413
(19%)

1 279
(13%)

2 642
(21%)

2007 2008
Reste du monde

Autres pays européens

France

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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3 001 - (1 788)

2 939  - (1 656)

2 260 - (2 064)

1 907 - (1 648)

1 476 - (1 715)

784 - (579)

237 - (206)

82 - (181)

Personnes physiques - Family Office

Banques

Compagnies d'assurances - Mutuelles

Caisses de retraite

Fonds de fonds

Entités du secteur public

Industriels

Marchés financiers

Universités

Autres

22 - (0)

22 - (158)

12 730 M€ - (9 995 M€ en 2007)

2008
(2007)

12 730 M€

9 995 M€

Capitaux levés

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Avec plus du quart des capitaux apportés, les personnes physiques et les Family Office 
deviennent la première catégorie de souscripteurs

Répartition des capitaux levés par origine et par type d’investisseurs en 2008 (*)
(en million €)

7 774
(78%)

11 740
(92%)

2 221 

990

2007 2008
Origine maison mère
Origine tiers

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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88%
79%

63%

7%

25%

37%

85%

100%

21%

7%

12%

25%

23%

56%

2%

10%

34%

5% 9% 12%

70%

19%

61%

5%

100%

45%

Personnes 
physiques -

Family Office

Banques Compagnies 
d'assurances -

Mutuelles

Caisses de 
retraite

Fonds de 
fonds

Entité du 
secteur public

Industriels Marchés 
financiers

Universités Autres

2 939 M€ 1 907 M€2 260 M€ 784 M€ 237 M€3 001 M€ 1 476 M€ 22 M€82 M€ 22 M€

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

Capitaux levés

Les principaux contributeurs, personnes physiques, banques et compagnies d’assurances
sont très majoritairement d'origine française

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

France Autre Europe Reste du monde

Répartition des capitaux levés par type d’investisseurs et par origine géographique en 2008 (*) 
(en million €)

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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1 145 M€

1 948 M€

6 876 M€

26 M€

947 M€

2 584 M€

110 M€

8 815 M€8 815 M€

Prévisions d’allocation des capitaux levés en 2008 (*) 
(en million €)

Capital Risque Capital Développement Capital Transmission/LBO

Capitaux levés

X 4,3

Capital Retournement

+ 32%- 17% + 33%

*Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

A l’exception du Capital Risque, les prévisions d'affectation sont en hausse pour chacun des métiers

9 089 M€

2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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Investissements
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5 189 M€

8 072 M€

10 164 M€

12 554 M€

10 009 M€

2004 2005 2006 2007 2008

1 273 1 253

1 376

1 558
1 595

2004 2005 2006 2007 2008

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

CAGR 2004  / 2008 : +17,8 %

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

+ 2,4 %

Évolution annuelle des investissements (*)
(en nombre d’entreprises et en million €)

CAGR 2004 / 2008 : +5,8 %

Investissements

- 20,3 %

Un niveau d’activité soutenu en 2008 dans un contexte économique difficile

** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40

(**)

(82%)

(18%)

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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S1 2005 S2 2005 S1 2006 S2 2006 S1 2007 S2 2007 S1 2008 S2 2008

Évolution semestrielle des investissements (*)
(en nombre d’entreprises et en million €)

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

Des montants investis au 2nd semestre comparables à ceux du 1er semestre

Nombre d’entreprisesMontants investis en M€

Investissements

** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40

(**) (**)

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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6 994
70%

1 250
12%

1 765
18%

Entreprises non cotées PME cotées Entreprises du CAC 40

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

10 009 M€
(2007 non disponible)

Investissements

Le Capital Investissement français affirme son rôle dans le financement des entreprises non cotées
Il est une réponse pour les PME/PMI cotées

Répartition des entreprises cotées et non cotées (*)(**)
(en nombre d’entreprises et en million €)

1 426 entreprises
(90%)

166 entreprises
(10%)

3 entreprises
(0%)

** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40
* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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Le Capital Investissement accompagne les entreprises sur la durée

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Répartition entre nouvelles entreprises et réinvestissements (*)(**)
Montant investi en mllion € en 2008

Nouvelles entreprises investies par le Capital Investissement

Réinvestissements

5 401 
54%

4 608 
46%846 entreprises 

(53%)
749 entreprises

(47%)

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

Investissements

** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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285
(254)

1 355
(1 277)

1 363
(1 496)

1 010
(1 246)

595
(797)

859
(2 082)

4 542
(5 402)

771
(709)

565
(540)

169
(177)

47
(57)

16
(21)

12
(30)

15
(24)

7 152

5 467

5 402

4 542

2007 2008
Plus de 100 M€ Moins de 100 M€

2008
(2007)

Répartition des entreprises par taille d’investissement en 2008 (*)(**)
(en nombre d’entreprises et en million €)

1 595 entreprises
(1 558 en 2007)

10 009 M€
(12 554 M€ en 2007)

De 5 à 15 M€

De 1 à 5 M€

De 30 à 50 M€

< 1 M€

> 100 M€

10 009 M€

12 554 M€

Un marché qui se recentre vers les petites transactions

Investissements

(56%)

(57%)

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

De 15 à 30 M€

De 50 à 100 M€

(44%)

(43%)

** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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85 44 
38 

29 

462 
388 

557 707 

416 428 

2007 2008

428
(416)

707
(557)

373
(438)

15
(24)

28
(38)

44
(85)

1 595 entreprises
(1 558 en 2007)

1 558 entreprises

** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40

10 009 M€
(12 554 M€ en 2007)

Répartition des entreprises par type d’investissement en 2008 (*)
(en nombre d’entreprises et en million €)

Le Capital Développement et le Capital Risque continuent leur progression 

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Investissements

1 595 entreprises

Capital
Risque

Capital
Développement

Capital Transmission
< 100 M€

Capital
Retournement

Autres

2008
(2007)

Capital Transmission
> 100 M€**

100
(143) 

758
(677)

1 653
(1 310)

99
(84)

2 857
(4 938)

4 542
(5 402)

Capital Risque

Capital Développement

Capital Transmission / LBO

Capital Retournement

Autre

(27%) (27%)

(36%) (44%)

(28%)
(23%)

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

10 288
8 996

2 266

1 013

2007 2008

Véhicules de droit français

Véhicules de droit étranger

5 209
(6 391) 

448
(421)

252
(98) 

928
(951) 

2 159
(2 427) 

1 013
(2 266) 

695
(728) 

377
(355) 

289
(166) 

551
(586) 

176
(196)

68
(65) 

10 009 M€
(12 554 M€ en 2007)

1 595 entreprises 
(1 558 en 2007)

10 009 M€

12 554 M€

FCPR

FCPI

FIP

SCR

Holding 
financier 
français

2008
(2007)

Véhicules de
droit étranger

Investissements

Les FIP et les FCPI témoignent d’un fort dynamisme 
au profit des PME/PMI régionales et des entreprises innovantes

Répartition des entreprises investies en fonction du type de véhicule (*)(**)
(en nombre d’entreprises et en million €)

(90%)
(82%)

(18%)

(10%)

** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40
* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

1 332 1 368 

160 
172 66 
55 

2007 2008

Reste du Monde Europe France

France
8 552 M€

(1 368)

Autre
Europe
180 M€

(32)

Reste
monde
145 M€

(55)

10 009 M€
(1 595 entreprises)

2008

Répartition des entreprises par zone géographique en 2008 (*) (**)
(en nombre d’entreprises et en million €)

1 558 entreprises
1 595 entreprises

280 M€
(33)

561 M€
(30)

106 M€
(13)

5 M€
(6)

45 M€
(21)

135 M€
(37)

Plus de 85% des entreprises accompagnées sont françaises comme en 2007

Investissements

(86%) (86%)

(10%) (11%)

** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40
* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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586 592

206 214

179
213

180
166

114 97
67 86

2007 2008
Est Nord

Sud-Outre-Mer Ouest

Centre-Rhône-Alpes Ile-de-France

2008

Répartition des entreprises par région en 2008 (*)(**)
(en nombre d’entreprises et en million €)

1 368 entreprises

8 552 M€
(1 368 entreprises en France)

1 332 entreprises

6 305 M€
(592)

474 M€
(97)

18 M€
(10)

21 M€
(12)

148 M€
(36)

122 M€
(59)

52 M€
(16)

104 M€
(59)

24 M€
(23)

218 M€

(34) 141 M€
(61)

>1 M€

(1)

17 M€
(15)

37 M€
(13)

376 M€
(150)

67 M€
(29)

191 M€
(69)

44 M€
(24)

38 M€
(16)

30 M€
(15)

28 M€
(9)

87 M€
(22)

Des investissements qui se concentrent dans les régions à forte densité de PME /PMI

Investissements

(43%)(44%)

(16%)(15%)

(16%)
(13%)

DOM-TOM
9 M€

(6)

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger 
** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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Répartition des entreprises en fonction du chiffre d’affaires et du nombre de salariés en 2008 (*)(**)
(en nombre d’entreprises et en million €)

1595 entreprises
(1 558 entreprises)

< 20 salariés

De 20 à 99 salariés

De 100 à 250 salariés

De 250 à 999 salariés

De 1 000 à 4 999 salariés

> 5 000 salariés

< 5 M€

De 5 à 20 M€

De 20 à 50 M€

De 50 à 100 M€

> 200 M€

De 100 à 200 M€

CA au 31/12/2007 Effectifs au 31/12/2007

2008
(2007)

Plus de 80% des entreprises soutenues sont des PME/PMI 

8
2

 %

8
1

 %

PME / PMI

Grandes entreprises

Investissements

89
(102)

84
(75)

116
(99)

226
(223)

396
(350)

684
(709) 

497
(472) 

574
(588) 

221
(210) 

187
(183) 

95 
(76)

21
(29) 

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40
* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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1 874
(262)

1 738
(3  122)

1 722
(3 080)

675
(862)

1 641
(2 060)

1 174
(892)

817
(1 352) 

368
(924)

74
(64)

239
(272)

205
(197)

214
(163)

238
(222)

326
(322)

210
(213)

89
(105) 

** Inclut les opérations de prises de participation dans les entreprises cotées du CAC 40

Biens de consommation

Autres secteurs

Service & Transport

Médical & Biotech. 

Informatique

Industrie & Chimie

Construction / BTP

Télécom. & 
Communication

1595 entreprises
(1558 en 2007)

10 009 M€
(12 554 M€ en  2007)

Répartition des entreprises secteur d’activité en 2008 (*)(**)
(en nombre d’entreprises et en million €)

2008
(2007)

Plus de 40% des entreprises accompagnées appartiennent à des secteurs innovants

Investissements

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/


www.afic-data.com30

Désinvestissements
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3 139 M€

4 253 M€

3 796 M€

5 660 M€

3 164 M€

2004 2005 2006 2007 2008

938 960 971

1 093

868

2004 2005 2006 2007 2008

Évolution des désinvestissements (*)
(en nombre d’entreprises et au coût historique en million €)

CAGR 2004 / 2008 :  - 1.9 % CAGR 2004 / 2008 : +0,2 %

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Désinvestissements

- 44,1 %- 20,6 %

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

Des cessions qui se font sur un rythme moins soutenu en 2008

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger 

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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S1 2005 S2 2005 S1 2006 S2 2006 S1 2007 S2 2007 S1 2008 S2 2008

Source : www.afic-data.com / Grant ThorntonNombre d’entreprisesMontants au cout historique en M€

Évolution semestrielle des désinvestissements (*)
(en nombre d’entreprises et en million €)

Un ralentissement du nombre de cessions plus marqué au 2nd semestre 2008

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger 

Désinvestissements

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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3 164

2 416

2 496

748

2007 2008

Plus de 100M€

Moins de 100M€

150
(184)

534
(669)

630
(814)

534
(712)

210
(303)

358
(482)

748
(2 496)

514
(647)

237
(285)

77
(98)

25
(35)

5
(7)

6
(7)

4
(13)

2008
(2007)

Répartition des entreprises par taille de cession en 2008 (*)
(en nombre d’entreprises et en million €)

868 entreprises
(1 093 en 2007)

3 164 M€ au coût historique
(5 660 M€ en 2007)

De 1 à 5 M€

De 5 à 15 M€

De 30 à 50 M€

< 1 M€

> 100 M€

5 660 M€

3 164 M€

(76%)

(56%)

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Désinvestissements

Un maintien du rythme des désinvestissements sur les transactions de taille moyenne 

De 50 à 100 M€

De 15 à 30 M€(24%)

(44%)

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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1 167
(1242)

969
(2233)

211
(339) 

117
(519)

283
(203)

2007 2008

Comptabilisation en pertes

Flux (1)

Cessions

233
(232)

145
(108)

165
(176)

98
(147)

25
(32)

590 entreprises cédées**
(695 en 2007)

2 747 M€ au coût historique
(4 536 M€ en 2007)

Industriels

Sociétés de 
Capital 

Investissement

Management

Bourse (2)

Institutions 
financières

2008
(2007)

*  Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger
** Certaines entreprises peuvent faire l'objet d'un désinvestissement sous plusieurs formes
(1) Inclut les remboursements d'obligations convertibles, de comptes courants et de prêts, ainsi que les 

recapitalisations, les réductions de capital et autres flux de désinvestissement.
(2) Inclut les introductions en bourse et les cessions de titres cotés après introduction.

3 164 M€

5 660 M€
156 - (3%)

4 536 

(80%)

2 747 

(87%)

183 – (6%)

Désinvestissements

968 - (17%)

234 – (7%)

Répartition des désinvestissements par type d'opération et par type d'acheteurs en 2008 (*)
(en nombre d'entreprises et au coût historique en million €)

Des cessions qui sont réalisées principalement auprès des industriels

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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1 925
(3 079)

381
(447)

21
(4)

172
(210)

468
(787)

197
(1 133)

315
(429)

436
(516)

35
(20)

141
(166)

90
(114)

18
(27)

4 527

2 967

1 133

197

2007 2008

Véhicules de droit Etranger

Véhicules de droit Français

3 164 M€ au coût historique
(5 660 M€ en 2007)

2008
(2007)

840 entreprises**
(1 093 en  2007)

3 164 M€

5 660 M€

FCPR

SCR

FIP

FCPI

Holding 
financier 
français

Véhicules 
étrangers

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger 
** une entreprise peut-être investie par plusieurs types de véhicules

Répartition des désinvestissements en fonction du type de véhicules en 2008 (*)(**)
(en nombre d'entreprises et au coût historique en million €)

La répartition des désinvestissements par typologie de véhicules en ligne avec celle des investissements

Désinvestissements

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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2 007 2 008

Hors Europe Autre Europe France

Plus de 90% des désinvestissements (coût historique et nombre) concernent des entreprises françaises

3 164 M€ au coût historique
(868 entreprises)

2008

France
2 908 M€

(804)

Autre
Europe
89 M€

(7)

Reste
monde
92 M€

(27)

1 008

(92%)

804 

(93%)

1 093 entreprises

868 entreprises

32 M€
(6)

9 M€
(5)

1 M€
(2)

7 M€
(5) 26M€

(12)

37 – (4%)

59 – (6%)

Désinvestissements

26 – (2%)

27 – (3%)

Répartition des désinvestissements par zone géographique en 2008 (*)
(en nombre d'entreprises et au coût historique en million €)

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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418
317

198

143

163

117

121

103

47

68

61

56

2007 2008

Plus de 60% du nombre de désinvestissements réalisés hors Île de France

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

1 008 entreprises

804 entreprises

2 908 M€ au coût historique
(804 entreprises en France)

Centre Rhône Alpes

OuestÎle de France

Sud Outre Mer

Nord

Désinvestissements

Est

Répartition des désinvestissements par origine géographique en 2008 (*)
(en nombre d'entreprises et au coût historique en million €)

2008

34 
M€
(16)

8 M€
(15)

74 M€
(24)

1 847 M€
(316)

145 M€
(72)

80 M€
(36) 29 M€

(18)

2 M€
(11)

13 M€
(5)

41 M€
(40)

32 M€
(13)

61 M€
(10) 16 M€

(8)

78 M€
(9)

13 M€
(8)

26 M€
(18)

56 M€
(35)

179 M€
(76)

132 M€
(46)

15 M€
(17)

25 M€
(7)

DOM-TOM
<1 M€

(4)
0

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

(41%)
(39%)

(20%)

(18%)

(15%)

(16%)

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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920
(1 103)

753
(1 173)

438
(1 767)

313
(360)

237
(508)

167
(335)

336
(414)

158
(214)

152
(207)

110
(161)

153
(169)

53
(70)

98
(87)

145
(185)

Les cessions sur les entreprises innovantes se poursuivent sur un rythme soutenu

Biens de consommation

Industrie & Chimie

Service & Transport

Télécom & 
Communication

Informatique

Médical & Biotech

Autres

2008
(2007)

868 entreprises cédées
(1 093 entreprises en 2007)

3 164 M€ au coût historique
(5 660 M€ en 2007)

Désinvestissements

Répartition des désinvestissements par secteur d'activité en 2008 (*)
(en nombre d'entreprises et au coût historique en million €)

* Concerne les acteurs français, membres de l’AFIC, investissant en France et à l’étranger

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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en Synthèse
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2007 / 2008

10.6
8.4

10
12.6

10

12.7

5.5
4.2

1.9

5.5

Benchmark européen

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

Investissements (Md€)

Levées de fonds (Md€)

4.5 

5.7

5,1
4.3

32.6

Finlande

1.6 0.7

5.1
2.6

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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2004 2005 2006 2007 2008

2,2 Mds€

12,0 Mds€
10,3 Mds€

10,0 Mds€

12,7 Mds€

2004 2005 2006 2007 2008

4,6 Mds€
8,0 Mds€

10,2 Mds€

12,6 Mds€

10,0 Mds€

Source : www.afic-data.com / Grant Thornton

RetournementDéveloppementCréation
Transmission 

LBO
Autres

investissements

90 SGP
12.7 Mds €

1595 Ent.
10 Mds €

Assurances
Mutuelle

2.3 Mds €
18 %

Banques

2.9 Mds€
23 %

Caisses de retraite
Fonds de pension

1,9 Md €
15 %

Personnes 
physiques

3.0 Mds €
24 %

Fonds 
de fonds

1.5 Md €
12 %

Secteur 
Public

0,8 Md €
6 %

Autres

0,3 Md €
2 %

Levées
de fonds

Investissements

Désinvestissements

428 Ent. / + 3 %
758 M € / + 12 %

707 Ent. / +27 %
1.7Md € / + 26 %

388 Ent. / -16 %
7.4 Mds € / - 28 %

29 Ent. / - 24 %
99 M € / + 18 %

44 Ent.
100 M €

Ent. / - 44%
3.2 Mds€ / - 21%

Synthèse

868 

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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A propos de l'AFIC :

L’AFIC, à travers sa mission de déontologie, de contrôle et de développement de pratiques de place, figure au rang des deux associations
reconnues par l’AMF et dont l’adhésion constitue pour les sociétés de gestion une des conditions d’agrément. C’est la seule association
professionnelle spécialisée sur le métier du Capital Investissement.

Promouvoir la place et le rôle du Capital Investissement, participer activement à son développement en fédérant l’ensemble de la
profession et établir les meilleures pratiques, méthodes et outils pour un exercice professionnel du métier d’actionnaire figurent parmi les
priorités de l’AFIC.

L’association regroupe l’ensemble des structures de Capital Investissement installées en France et compte à ce titre plus de 260 membres
actifs.

A propos de Grant Thornton :

Grant Thornton rassemble en France plus de 1 200 associés et collaborateurs dans vingt-sept bureaux et se place parmi les leaders des
groupes d'audit et de conseil en se positionnant sur 5 métiers : Audit, Expertise Conseil, Finance Conseil, Externalisation et Conseil
Juridique, Fiscal et Social.

Les membres de Grant Thornton International constituent l’une des principales organisations mondiales d’audit et de conseil.
Chaque membre du réseau est indépendant aux plans financier, juridique et managérial.

Vos contacts à l’AFIC :
Jean-Yves Demeunynck – Délégué Général - jyd@afic.asso.fr
Grégory Sabah – Directeur des Études – g.sabah@afic.asso.fr
Céline Palluat de Besset – Chargée des études et statistiques senior – c.palluat@afic.asso.fr
Ewa Ly – Chargée des adhésions membre et statistiques senior – e.ly@afic.asso.fr

Vos contacts chez Grant Thornton :
Thierry Dartus – Associé – thierry.dartus@grant-thornton.fr
Damien Moron – Superviseur – damien.moron@grant-thornton.fr
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